DAFTAR ISI

HALAMAN PENGESAHAN .....oooiiiiiiieeese et i
HALAMAN PERNYATAAN ..ottt iii
KATA PENGANTAR ..ottt ettt e iv
ABSTRAK .. nes vi
ABSTRA CT .. e e vii
[N I 1 ) PSSR viil
DAFTAR TABEL ...ttt Xi
DAFTAR GAMBAR ...ttt enae e Xii
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1.  Gambaran Umum Objek Penelitian ............ccccoooriiiiiiniiiiicn e 1
00 0 R = 11 (oo | USSR 1
112, BEIMBS it 1
1130 NIATE TUKAT .ot 1

1.2. Latar Belakang Penelitian ..........ccccoooeiiiiiiiiiiiiceeee s 2
1.3, Perumusan Masalah...........ccccooiiiiiiiieiee s 6
1.4, Tujuan Penelitian..........cccooieiiiiiie e 7
1.5, Manfaat Penelitian.........cccocoiiiiiiiiiiiee s 7
151  Manfaat AKQJEMIS .......cccooiiiiiiieieie e 7
152 Manfaat Praktis .........ccooiiiiiiiiieieie e 7

1.6. Sistematika Penulisan Tugas AKNIr..........cc.cccooveiieieiie e 8
BAB I TINJAUAN PUSTAKA ..ot 9
2.1.  Teori dan Penelitian terdahulu ..o 9
2.1 1 INVESTAST c.veeiiiie ettt 9
2.1.2  EIMAS .. 10
2.1.3  CIrYPLOCUITENCY ...vevieiiiiieitiete sttt 10

N O 1 1 (oo [ ST 10
2.1.5  Nilal TUKA (KUIS) .ooviieieiiiiiesicsieee e 10
2.1.6  REIUM ..o s 11

viii



2.1.7  Perilaku KEUANJAN .......ccveiieiecie et 11

2.1.8  SADF dan GSADF .......ccoiiiiiiiieieee e 12
2.1.9  VOIatilitaS......ooiiiiieieiee e 13
2.1.10 Model GARCH dan EGARCH ........ccocciiiieiiiiiec e 13
2.1.11 Penelitian Terdahulu ..........coooiiiiiii e 13
2.2.  Kerangka Pemikiran ... 20
2.3, HIPOTESIS ...t 21
BAB Il METODE PENELITIAN ..ottt 22
3.1 JeniS Penelitian .......cooveieiiiii s 22
3.2.  Operasional Variabel ... 23
3.3, Tahapan Penelitian .........ccocoiiiiiiiiiieicee s 24
3.4, Populasi dan SamPpel ... 25
AL, POPUIBSE...ceiitiiiiiiieeee e 25
4.2, SAMPEL....eiiiiii s 25
3.5.  Pengumpulan Data dan Sumber Data...........c.ccocvveriiieienenc e 26
3.6.  Teknik AnaliSisS Data........ccccoceieriiinieieieie e e 26
3.6.1.  UJi GSADF ..ot 26
3.6.2.  UJi StASIONET.....icieieieiecie ettt 27
3.6.3.  Uji Model ARMA ......oiiie e 28
3.6.3.  Model EGARCH ..o 28
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......cccccoiiiiecreeine, 29
4.1.  Statistik Deskriptif.........ccoovoiiiiiiiiie e 29
4.2, HaSil PENEIITIAN ....cooiveiiiiieccee s 30
4.2.1.  Uji GSADF HipOteSIS Hia. .veoveeiieiiiiiiiiese e 30
A U IS =T (o] 1 RSP 32
4.2.3.  Uji Model ARMA .......cooiiiiee e 33
4.2.4. Model EGARCH HipotesisS Hib.....ccovvvrveieiiiicinenceesereeniees 34
4.2.5. Model EGARCH Hipotesis Hic .....cooviirviieiiiieisencseseseesiees 35
4.2.6. Model EGARCH HipotesisS Hid.....couvrverieiriicinincisescseeniees 37
4.2.7. Model EGARCH Hipotesis Hie .....coovvirveieiiiieiienciseseseesees 39
4.3.  Pembahasan Hasil PENelitian ..........ccccooeiiiiniiiiiiceee e 40



4.3.1. Bubbles Pada Bitcoin, Emas, dan Nilai Tukar (USD/IDR dan

EUR/IDR) ..ottt sttt 40
4.3.2.  Hubungan Bubble Emas, Return Emas, dan Return Bitcoin........... 41
4.3.3.  Hubungan Antara Return Dolar dan Return Bitcoin....................... 41
4.3.4.  Hubungan Antara Return Euro dan Return Bitcoin........................ 41
4.3.5.  Hubungan Antara Bubble Bitcoin Terhadap Return Bitcoin .......... 42
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ....c.cotiiieirieese e 43
5.1, KESIMPUIAN ...ttt re e 43
5.2, SAFAN .ottt sttt nre e 43
5.2.1. ASPEK TEOIIEIS ...veeiiieiieieie sttt 43
5.2.2. ASPEK PraKLiS.......ccviieiiiiie i s 44
DAFTAR PUSTAKA ettt nnre e 45
LAMPIRAN et e e et e e e srr e e e e annee s 49



