
Abstrak 
Investasi merupakan alternatif yang dilakukan dalam meningkatkan aset di masa mendatang. Salah satu 

financial asset yang banyak diminati adalah investasi dalam bentuk saham. Investasi di pasar modal juga 

bertujuan untuk memperoleh return yang lebih besar daripada alternatif investasi dengan risiko tertentu. Oleh 

karena itu, perlu dilakukan analisis terhadap risiko yang mungkin terjadi dengan menghitung ukuran risiko. 

Salah satu metode untuk mengukur risiko adalah Value-at-Risk (VaR). Variabel nilai saham yang digunakan 

adalah Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Earning Per Share (EPS), terhadap harga 

saham. Selain itu, nilai-nilai saham dapat dimodelkan dengan Vector Autoregressive (VAR), sehingga pada 

Tugas Akhir ini, dilakukan penentuan VaR dengan melibatkan model VAR. 
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