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ABSTRAK 

     Pertumbuhan dan perkembangan industri menuntut perusahaan tidak hanya 

untuk bertahan namun terus berkembang untuk meningkatkan kinerja dan daya 

saing. Corporate action merupakan salah satu langkah dalam meningkatkan 

kinerja perusahaan, salah satu bentuk corporate action adalah merger.  

Pengukuran kinerja keuangan diperlukan untuk mengetahui keberhasilan strategi 

merger. Alat ukur berbasis nilai tambah, yaitu Economic Value Added (EVA), 

Market Value Added (MVA), dan Financial Value Added (FVA) membuat 

perusahaan fokus pada penciptaan nilai untuk mensejahterakan pemegang saham. 

     Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan kinerja 

keuangan yang signifikan antara nilai EVA, MVA, dan FVA pada PT XL Axiata 

Tbk. sebelum dan setelah merger dengan PT AXIS Telekom Indonesia di tahun 

2014. Penelitian ini dilakukan pada tahun 2012 triwulan I s.d. 2016 triwulan IV, 

dengan pengamatan dilakukan per triwulan. 

     Metode analisis yang digunakan yaitu perhitungan kuantitatif EVA, MVA, dan 

FVA secara deskriptif, selanjutnya dilakukan uji hipotesis secara statistik dengan 

menggunakan paired sample t-test. Sebelumnya, dilakukan uji normalitas data 

menggunakan metode kolmogorov-smirnov test. 

     Dari hasil penelitian, secara kuantitatif diperoleh nilai EVA dan FVA yang 

tidak berubah sedangkan terjadi penurunan nilai MVA setelah merger dilakukan. 

Hasil uji normalitas data menunjukkan EVA setelah merger tidak berdistribusi 

normal dan sisa sampel lain berdistribusi normal dengan hasil uji beda EVA dan 

FVA tidak terdapat perbedaan kinerja keuangan yang signifikan sementara MVA 

menunjukkan terdapat perbedaan. 

     Kinerja keuangan XL pada periode sebelum dan setelah merger dilihat dari 

nilai EVA dan FVA menunjukkan tidak terdapat perbedaan yang signifikan 

dikarenakan nilai EVA dan FVA tidak mengalami peningkatan/penurunan yang 

signifikan setelah merger dilakukan. Sementara jika dilihat dari nilai MVA 

terdapat perbedaan kinerja keuangan yang signifikan dikarenakan nilai MVA 

mengalami penurunan yang signifikan setelah merger dilakukan. 
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