ABSTRAK

Salah satu cara dalam ekspansi adalah melakukan akuisisi. akuisisi
merupakan pengambilalihan kepemilikan atau pengendalian atas saham atau
aset suatu perusahaan oleh perusaahaan lain. Penelitian ini dilakukan dengan
tujuan untuk menganalisis perbedaan actual return dan abnormal return
saham sebelum dan setelah pengumuman akuisisi pada perusahaan akuisitor
go public tahun 2010-2011.

Populasi penelitian ini meliputi perusahaan publik yang terdaftar di BEI
yang pernah melakukan akuisisi (akuisitor) dan perusahaan tersebut
mengumumkan aktivitasnya pada periode 2010-2011. Metode pengambilan
sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling, yaitu
terdapat 14 perusahaan yang masuk dalam kriteria penelitian ini. Metode
analisis data yang digunakan untuk menjawab hipotesis 1 dan hipotesis 2
adalah analisis event study yang menggunakan pendekatan actual return dan
abnormal return, model yang digunakan adalah model pasar disesuaikan
(market adjusted model), normalitas data, uji beda paired samples t test.

Hasil pengujian actual return maupun abnormal return perusahaan pada
sebelum pengumuman akuisisi dengan event period h-40 sampai dengan h-1
tidak berbeda secara signifikan dengan setelah pengumuman akuisisi pada
event period h+1 sampai h+40. Hal tersebut mengakibatkan dengan adanya
aktivitas akuisisi tidak memberikan keuntungan yang berarti bagi investor,
peristiwa akuisisi dinilai tidak memberikan manfaat sinergi bagi perusahaan

pada periode ini.
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