
vii 
 

ABSTRAK 

Saham merupakan salah satu instrument yang dapat digunakan dalam kegiatan 

investasi. Investasi dapat dilakukan di pasar modal, baik itu pasar modal 

konvensional ataupun pasar modal syariah. Investor pada umumnya menginginkan 

tingkat pengembalian saham yang tinggi dengan tingkat risiko yang rendah. 

Penelitian ini bertujuan untuk melakukan meminimalisir risiko dan mencapai 

keuntungan yang diharapkan atau diversifikasi dengan menggunakan metode 

Constant Correlation, setelah itu menilai kinerja dari portofolio terbentuk 

menggunakan Sharpe dan Treynor Measure.  

Penelitian ini bersifat deskriptif kuantitatif, yaitu penelitian yang 

menggambarkan keadaan dari objek dan tidak bermaksud untuk mengambil atau 

menarik kesimpulan yang berlaku umum. Penelitian ini akan menggunakan data 

transaksi harian ataupun tahunan harga saham-saham yang konsisten berada dalam 

Indeks Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2011 sampai dengan 2015.    

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pembentukkan portofolio menggunakan 

Constant Correlation terbentuk lima portofolio optimal. Dimana dalam penelitian ini, 

terdapat tiga saham yang memiliki excess return lebih tinggi dibandingkan saham 

lain yaitu SMGR, UNVR, dan KLBF. Sedangkan saham yang paling sering masuk 

dalam portofolio optimal selama periode penelitian yaitu LPKR, TLKM, dan UNVR. 

Dan untuk hasil penilaian kinerja portofolio optimal menggunakan Sharpe, 

portofolio 4 memperoleh hasil kinerja paling baik dengan nilai 1.675. Sedangkan, 

menggunakan Treynor, portofolio 1 memperoleh hasil kinerja paling baik dengan 

nilai 0.0154.  
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