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Abstrak 

Kinerjal keualnga ln merupalka ln sebua lh pencalpa lia ln kerjal ya lng da lpalt diliha lt mela llui perba lndingaln kuallita ls da ln kua lntita ls 

terka lit ga lmbalra ln kondisi keua lngaln perusalha la ln dengaln periode sebelumnyal. Penelitia ln ini bersifa lt kualntita ltif 

kompalra ltif daln bertujualn untuk dilalksa lna lka ln untuk memba lndingkaln a lpa lka lh terdalpa lt perbedala ln kinerjal keua lngaln 

perusa lhala ln subsektor malka lna ln da ln minumaln yalng terdalfta lr di BEI sebelum da ln sa la lt terja ldi pa lndemi virus Covid-19 

mela lndal Indonesial dengaln menggunalka ln empalt va lria lbel ya litu Likuiditals, Profita lbilita ls, Solva lbilita ls da ln Alktivita ls. 

Perusa lha la ln produk malka lna ln da ln minumaln ya lng terdalfta lr di BEI ta lhun 2018–2020 menja ldi populalsi penelitia ln ini 

dengaln pengalmbila ln sa lmpel menggunalka ln purposive salmpling berjumla lh 32 perusalha la ln. Penelitia ln ini mengunalkaln 

sta ltistik Non-Pa lra lmetrik yalitu merupalka ln uji yalng tidalk membutuhkaln a lsumsi pa lra lmeter a lpa lpun untuk populalsi ya lng 

diuji. Berda lsa lrka ln halsil da lri uji normallita ls, da lta l penelitia ln ini menunjukkaln balhwa l da lta l tida lk terdistribusi seca lra l 

normall. Teknik alnallisis penelitia ln menggunalka ln uji palired sa lmpel t-test da ln uji Wilcoxon signed ralnk test dengaln 

menggunalka ln progralm SPSS. Ba lha ln yalng dikumpulkaln a ldalla lh informalsi yalng dikumpulkaln melallui la lporaln 

keualnga ln perusa lha la ln malka lnaln daln minumaln ya lng diperdalga lngkaln di BEI periode sebelum da ln sa la lt pa lndemi Covid-

19. Halsil da lri penelitia ln ini menunjukkaln balhwa l untuk valria lbel likuiditals, profitalbilita ls da ln solvalbilita ls sebelum da ln 

sa la lt pa lndemi Covid-19 tidalk terdalpa lt perbedala ln, sedalngkaln untuk valria lbel alktivita ls sebelum daln sa la lt palndemi Covid-

19 terdalpalt perbedala ln.  

 

Ka lta l Kunci-Likuiditals, Solva lbilita ls, Profita lbilita ls, Alktivita ls, Non-Pa lralmetrik. 

Albstra lct 

Financial performance is a work achievement that can be seen through a comparison of quality and quantity related 

to the description of the company's financial condition with the previous period. This research is comparative 

quantitative in nature and aims to be carried out to compare whether there are differences in the financial 

performance of food and beverage sub-sector companies listed on the IDX before and when the Covid-19 virus 

pandemic hit Indonesia using four variables, namely Liquidity, Profitability, Solvency and Activity. Food and 

beverage product companies listed on the IDX in 2018–2020 became the population of this study by taking samples 

using purposive sampling, totaling 32 companies. This study uses Non-Parametric statistics, which is a test that does 

not require any parameter assumptions for the population being tested. Based on the results of the normality test, the 

research data shows that the data is not normally distributed. The research analysis technique used the paired sample 

t test and the Wilcoxon signed rank test using the SPSS program. The material collected is information collected 

through the financial reports of food and beverage companies traded on the IDX in the period before and during the 

Covid-19 pandemic. The results of this study show that there is no difference for the variables Liquidity, Profitability 

and Solvency before and during the Covid-19 pandemic whereas for the Activity variables before and during the 

Covid-19 pandemic there were differences. 

Keywords-Liquidity, Solvency, Profitability, Activity, Non-Parametric. 

I. PENDAlHULUAlN  

Sa lla lh sa ltu neigalra l yalng teirkeina l dalmpa lk walba lh virus Covid-19 alda lla lh Indoneisia l. Peimeirinta lh peirtalma l ka lli 

meingungkalpkaln dual ka lsus teirkonfirmalsi Covid-19 di Indoneisia l pa lda l 2 Ma lreit 2020 Nursia lna l eit a ll (2022). Covid-19 
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meinulalr alnta lr malnusia l balik seica lra l lalngsung malupun seica lra l tida lk lalngsung, alta lu dalpa lt meila llui beindal daln peirmukala ln 

ya lng teirceima lr, alta lupun seintuha ln intim deingaln oralng salkit meila llui alir liur alta lu calira ln hidung dalri mulut daln hidung 

meireikal (WHO, 2020). Peimeirinta lh meineira lpkaln Peimbalta lsa ln Sosia ll Beirska lla l Beisa lr (PSBB) untuk meingheintikaln 

peinyeiba lraln virus Covid-19, alnta lra l la lin deinga ln meiwa ljibka ln ma lsya lra lkalt untuk meinggunalka ln ma lskeir sa la lt beira lktivita ls 

ba lik di dalla lm ma lupun di lualr rualngaln, meinja lga l ja lralk, meinghindalri keirumunaln, daln meinguralngi mobilita ls. Virus 

Covid-19 meinyeibalr deingaln ceipa lt daln meinggalnggu keiseiha lta ln malnusia l, seihinggal peimeirinta lh meingeilualrka ln keibija lka ln 

ini (Malntiri & Tullung, 2022). Peireikonomialn dipeingalruhi oleih peimbalta lsa ln kontalk daln peirja lla lnaln beirska lla l beisa lr. 

Peinguncialn, peimisa lha ln fisik, la lra lngaln/peimbalta lsa ln peirja lla lna ln, di alnta lral tinda lka ln-tindalka ln lalin ya lng dipeirlukaln, 

a lda lla lh halsil dalri peinurunaln alktivita ls eikonomi yalng substa lnsia ll, yalng jeila ls sa lnga lt meirugika ln (Kementrian Keuangan 

Republik Indonesia, 2020). 

Hasil survei Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat 82,85% perusahaan terdampak oleh pandemi virus Covid-19. 

Berdasarkan sektornya, usaha akomodasi dan makan/minum merupakan yang paling banyak mengalami penurunan 

pendapatan, yakni 92,47%. Jasa lainnya menjadi sektor yang mengalami penurunan pendapatan terbanyak kedua, 

yakni 90,90%. Posisi tersebut disusul oleh sektor transportasi dan pergudangan, konstruksi, industri pengolahan, serta 

perdagangan. Covid-19 tidak hanya berdampak buruk pada kesehatan namun pada perekonomian global. Sektor yang 

paling terdampak buruk dari adanya pandemi Covid-19 ialah sektor makanan dan minuman dikarenakan menurunnya 

penjualan dibidang kuliner, penurunan permintaan produk makanan dan minuman, serta pengurangan tenaga kerja. 

Hal ini dikarenakan masyarakat dihimbau untuk dirumah saja dan memiliki ketakutan apabila makan dan minum 

diluar dapat terkena kontaminasi virus Covid-19. 

Halsil survei McKinsey (2020) menunjukkaln balhwa l kehidupa ln di Indonesial terhalmba lt palda l malsa l krisis pa lndemi 

covid-19 yalitu seba lnyalk 83% ma lsya lra lkalt Indonesia l lebih cenderung menyimpaln ualngnyal. Implementalsi pemba lta lsa ln 

sosia ll berska lla l besa lr (PSBB) seba lga li usa lha l untuk meneka ln la lju penyebalra ln covid-19 berimbals mengubalh la lju 

mobilita ls penduduk Indonesia l. PSBB memicu a ldalnya l peruba lha ln paldal pendalpa lta ln daln pola l konsumsi malsya lra lkalt di 

Indonesia l pengelualra ln untuk produk kesehalta ln, balha ln malka lna ln, daln pulsal meningkalt lebih dalri 50%. Sedalngkaln, 

bia lyal tra lnsportalsi umum daln ba lhaln balka lr minyalk menurun di kisa lra ln 42%. Penggunala ln listrik cenderung salma l paldal 

ma lsa l sebelum da ln sela lma l PSBB (Lidwina, 2020). Penelitia ln ini menunjukkaln ba lgalima lnal pa lndemi Covid-19 

mempengalruhi sektor perusalha la ln malka lnaln daln minumaln ya lng merupalkaln penunjalng seluruh sektor perekonomia ln 

negalra l diliha lt da lri perbedala ln kinerjal keua lngaln perusalha la lnnya l, kalrena l kinerjal keua lngaln peiiruisa lha la ln seiirta l sta lbilita ls 

bisnis da lpa lt memepengalruhi peiindalpa lta lnnyal. Keiibeiirhalsila ln kinerja l keualngaln deiingaln deiimikia ln meiincalkuip keiima lnjuira ln 

da ln keiiceiipalta ln peiinalnga lnaln sa lra lna l keiiuia lngaln peiiruisa lha la ln seiila lin keiiuintuinga ln yalng dihalsilka ln.  

 

II. TINJAlUAlN LITERAlTUR 

A. Kinerjal Keualngaln 

Fa lhmi (2020:02) mengklalim balhwa l a lna llisis kinerja l keua lngaln dila lkukaln untuk mengeta lhui seja luh malna l 

perkembalngaln bisnis setela lh meneralpka ln prinsip-prinsip eksekusi keua lngaln ya lng tepalt da ln a lkuralt. Tinja lua ln kinerjal 

keualnga ln jugal mempertimbalngkaln ma lteri dalri neralca l, la lpora ln la lbal, la lporaln peindalpalta ln, la lporaln alrus ka ls, daln ma ltal 

peila lja lra ln la lin yalng mendukung tinjalua ln kineirjal keiualnga ln sela lin ca lta lta ln keualngaln bisnis a lta lu ca lba lng yalng 

beirsa lngkutaln. 

 

B. Lalporaln Keualngaln 

Lalporaln keualngaln a lda lla lh dokumen yalng menggalmbalrka ln situa lsi keua lngaln perusalha la ln palda l titik wa lktu tertentu 

a lta lu sela lma l ja lngka l wa lktu tertentu, sehinggal la lporaln keua lngaln ta lhunaln memberikaln informalsi tenta lng situa lsi 

keualnga ln perusa lhala ln sa la lt ini, menurut Kalsmir (2018:7). Situa lsi keualnga ln bisnis palda l sa la lt tertentu dalla lm neralca l da ln 

wa lktu alda lla lh kondisi orgalnisa lsi sa la lt ini. 

 

C. Tujualn daln Malnfalalt Alnallisis Lalporaln Keualngaln 

Menurut Kalsmir (2018:68) Seca lra l umum alnallisis la lpora ln keualnga ln memiliki tujualn daln keuntungaln seba lgali 

berikut: 

1. Untuk memalstika ln situa lsi keua lngaln perusalha la ln da lla lm wa lktu tertentu, termalsuk a lset, kewa ljiba ln, ka ls, da ln 

kinerjal bisnis sela lma l bebera lpa l ta lhun. 

2. untuk menentukaln kerentalna ln perusalha la ln. 

3. untuk menentukaln keunggulalnnyal. 
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4. untuk menentukaln perbalika ln di malsa l depa ln mengenali situa lsi keua lngaln perusalha la ln. 

5. Untuk menentukaln a lpalka lh kinerja l malna ljeria ll perlu disega lrka ln kei depaln berdalsa lrka ln a lpa lka lh itu dialnggalp 

efektif alta lu tida lk berhalsil. 

6. jugal da lpa lt digunalka ln untuk membedalka ln halsil da lri berbalga li bisnis ya lng sebalnding. 

 

D. Pengertialn Ralsio Keualngaln 

Menurut Ka lsmir (2018:104) Explalna ltory Alnallisis Ra lsio keua lngaln alda lla lh perhitungaln yalng membalgi sa ltu alngkal 

dengaln a lngkal la linnya l untuk mengevallua lsi a lngkal da lla lm ca lta lta ln keua lngaln. Sa ltui komponen la lporaln keualnga ln dalpa lt 

dibalndingkaln dengaln komponen lalporaln keualnga ln lalinnya l, a lta lu seballiknya l. Menentuka ln jumlalh ka ls, sta lbilita ls, 

efektivita ls bisnis, daln ralsio keuntungaln perusalha la ln dengaln menggunalka ln alna llisis ukira ln keualngaln (profitalbilita ls 

perusa lhala ln). 

 

E. Ralsio Likuiditals 

Menurut (Hery, 2018) ralsio likuiditals merupa lkaln ralsio ya lng bisa l digunalka ln dalla lm mengukur seberalpa l ja luhnyal 

sua ltu tingkalt kemalmpualn palda l perusa lha la ln dalla lm melunalsi sualtu kewa ljibaln dalla lm ja lngka l pendeknyal yalng segeral 

ja ltuh tempo. Jikal sua ltu perusa lha la ln memiliki kesimpulaln untuk melunalsi sua ltu kewa ljiba ln dalla lm ja lngka l pendeknyal 

pa ldal sala lt ja ltuh tempo malka l dalpa lt dikalta lka ln balhwal perusa lhala ln tersebut likuid. Seballiknyal, jika l sua ltu perusa lhala ln tidalk 

memiliki sua ltu kemalmpua ln da lla lm melunalsi kewa ljiba lnnya l da lla lm ja lngkal pendeknyal pa lda l wa lktu ja ltuh tempo,malka l 

perusa lhala ln tersebut dalpa lt dika lta lka ln sebalga li perusa lhala ln yalng tidalk likuid. 

 

F. Ralsio Solvalbilitals 

Menurut Kalsmir (2018:150) ralsio solva lbilita ls a lta lu levera lge raltio merupalka ln ralsio ya lng digunalkaln untuk 

mengukur seberalpa l besalr sua ltu bebaln utalng yalng dalpa lt ditalnggung oleh perusa lhala ln yalng a lka ln dibalndingkaln dengaln 

a lsetnyal. Alta lu dalpalt dika lta lkaln balhwa l ralsio solva lbilita ls diguna lkaln untuk mengukur kemalmpualn perusalha la ln dalla lm 

membalya lr seluruh kewa ljiba lnnya l, balik ja lngkal pendek malupun ja lngkal palnja lng alpa lbila l perusa lha la ln dibubalrka ln. 

 

G. Ralsio Alktivitals 

Menurut Hery (2018:143) ralsio a lktivita ls merupalka ln ralsio ya lng digunalka ln untuk mengukur tingkalt efisiensi a lta ls 

pemalnfa la lta ln sumber dalyal yalng dimiliki perusalha la ln alta lu untuk menila li kemalmpualn perusa lha la ln dalla lm menjalla lnka ln 

a lktivitalsnya l sehalri-ha lri. Sedalngkaln menurut Ka lsmir (2018:173) Ra lsio ini bergunal dalla lm menghitung beralpa l kalli 

perputalra ln modall dalla lm periode tertentu, sertal untuk mengeta lhui perbalndingaln penggunala ln alktiva l dengaln penjualla ln 

da lla lm ja lngkal wa lktu tertentu. 

 

H. Ralsio Profita lbilita ls 

Ralsio profitalbilita ls ini memberikaln ukuraln tingkalt efektivita ls ma lnaljemen sualtu perusa lha la ln. Menurut Hery 

(2018:192) profitalbilita ls diukur dengaln membalndingkaln berbalga li komponen palda l la lpora ln lalba l rugi alta lu neralca l. 

Seca lra l ga lris besa lr, ra lsio profita lbilita ls da lpa lt dibila lng balhwa l sa lngalt penting balgi perusa lhala ln terha ldalp pendalpa lta ln la lbal. 

Oleh kalrena l itu, perhitungaln profita lbilita ls digunalka ln untuk dalpalt meliha lt perolehaln la lba l yalng dihalsilka ln da lri 

kekalyala ln daln modall perusalha la ln.  

 

I. Kinerjal Ralsio Likuiditals Current Raltio (CR) Paldal Sebelum daln Semalsal Palndemi Covid-19. 

Ralsio likuidita ls menurut (Sujarweni, 2019) yalitu ra lsio yalng digunalkaln untuk tolalk ukur dalla lm perusalha la ln yalng 

di gunalkaln untuk kesalnggupa ln membalya lr sualtu kewa ljiba ln keualngaln da lla lm ja lngkal pendeknyal ya lng merupalka ln 

hutalng dalla lm ja lngkal pendek. Da lla lm hall tersebut, dengaln a lda lnyal sua ltu penurunaln dalla lm la lba l perusa lhala ln yalng dimalna l 

pa ldal ma lsa l Pa lndemi Covid-19 ya lng bisa l menyebalbkaln balhwa l perusalha la ln dalpa lt kesulita ln untuk melalkukaln pelunalsa ln 

uta lngnyal. Oleh kalrena l itu, pa lda l ralsio likuidita ls tersebut sa lnga lt penting digunalka ln dalla lm alna llisis supa lya l da lpalt 

mengetalhui alpa lka lh sualtu perusa lha la ln tersebut tetalp bisal mela lkukaln pelunalsa ln kewa ljiba ln da lla lm wa lktu jalngkal pendek 

dengaln situa lsi pa lda l  Pa lndemi Covid-19 (Gunawan, 2021). 

 

J. Kinerjal Ralsio Solvalbilitals Debt to Alsset Raltio (DAlR) Sebelum daln Semalsal Palndemi Covid-19. 

Ralsio solva lbilita ls  menurut (Sujarweni, 2019) merupalkaln ralsio yalng dalpalt mengukur sualtu kesa lnggupaln di dalla lm 

perusa lhala ln untuk membalyalr semual kewa ljiba lnnyal ba lik dalla lm ja lngkal pendek malupun dalla lm ja lngkal palnja lng. Dalla lm 
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ha ll tersebut, dalpa lt dikalta lka ln ba lhwa l penurunaln paldal  la lbal perusa lha laln pa ldal sema lsa l pa lndemi Covid-19 tersebut dalpa lt 

menyebalbkaln ba lhwa l dalla lm sua ltu perusalha la ln bidal berda lmpa lk kesulita ln untuk melunalsi uta lngnyal. Oleh ka lrena l itu, 

pentingnyal untuk melalkukaln sua ltu a lnallisis pa lda l ralsio solva lbilita ls a lga lr dalpa lt mengetalhui ba lhwal perusa lhala ln pa ldal 

sema lsal Covid-19 teta lp dalpa lt membalya lr semua l kewaljiba lnnya l balik itu da lla lm ja lngkal pa lnja lng alta lupun dalla lm ja lngkal 

pendek (Gunawan, 2021). 

 

K. Kinerjal Ralsio Alktivitals Totall Alssets Turn over (TAlTO) Sebelum daln Semalsal Palndemi Covid-19 

Ralsio untuk menilali tingkalt efektivita ls perseroaln dalla lm mema lkali a lset ya lng dimiliki disebut ralsio a lktivita ls. Totall 

a lssets turnover merupalka ln ra lsio ya lng dalpa lt digunalka ln untuk mengukur tingkalt totall a lset perusa lhala ln memiliki 

kontribusi da lla lm penjualla ln ya lng dila lkukaln perusalha la ln. Pengukuraln da lri perputalra ln tota ll a lset da lpa lt dila lkukaln dengaln 

membalndingkaln alnta lra l penjua lla ln dengaln totall a lset. Sema lkin kecil ralsio TAlTO (mengalla lmi penurunaln) malkal tota ll 

a lset lebih la lmba lt berputalr da lla lm mera lih la lbal da ln sema lkin kuralng efisien dalla lm penggunala ln totall a lset da lla lm 

menghalsilka ln penjualla ln perusa lha la ln. 

 

L. Kinerjal Ralsio Profitalbilitals Return on Equity (ROE) Sebelum daln Semalsal Palndemi Covid-19 

Ralsio ya lng digunalka ln untuk mengetalhui sebera lpa l besa lr kema lmpualn perusalha la ln da lla lm menghalsilka ln la lba l a lta lu 

keuntungaln melallui sumber da lyal ya lng dimiliki, balik bera lsa ll da lri penjualla ln balralng alta lu jalsa l, a lktiva l perusalha la ln 

a lta lupun beralsa ll dalri ekuitals (Thia ln, 2022: 109). Penurunaln da lya l beli malupun dalyal konsumsi ma lsya lra lkalt dalla lm ma lsa l 

pa lndemi Covid- 19 memberi pengalruh palda l la lba l perusalha la ln di ma lnal la lba lnyal menurun. Sehinggal penting untuk 

dila lkukaln alna llisis ra lsio profita lbilita ls untuk mengukur balgalima lnal kondisi la lbal perusa lhala ln (Gunalwa ln, 2021). 

 

M. Hipotesis Penelitialn 

Alda l peirbeida la ln kineirja l keiuia lnga ln palda l peiruisa lha la ln seibeiluim daln seimalsa l pa lndeimi COVID-19 palda l peiruisa lha la ln 

suib-seiktor malka lnaln daln minuima ln yalng teirda lfta lr di BEiI. 

Beirda lsalrka ln la lta lr beila lka lng, ruimuisa ln ma lsa lla lh, tuijuia ln, malnfa la lt, la lndalsa ln teiori, peineilitia ln teirdalhuilui, da ln keira lngkal 

peimikiraln yalng suidalh dijeila lska ln seibeiluimnya l, malka l hipoteisis peineilitia ln ini diruimuiska ln seiba lgali beirikuit: 

H1: Teirda lpa lt peirbeida la ln yalng ra lsio likuiidita ls pa lda l peiruisa lha la ln suib-seiktor malka lnaln da ln minuimaln ya lng teirdalfta lr di BEiI 

seibeiluim daln sa la lt Pa lndeimi Covid-19  

H2: Teirda lpalt peirbeidala ln ya lng ra lsio solva lbilita ls pa lda l peiruisa lha la ln suib-seiktor ma lkalna ln daln minuima ln ya lng teirda lftalr di 

BEiI seibeiluim daln sa la lt Pa lndeimi Covid-19 beirda lsa lrka ln  

H3: Teirda lpalt peirbeidala ln ya lng ra lsio a lktivita ls pa lda l peiruisa lha la ln suib-seiktor malka lna ln daln minuima ln yalng teirdalfta lr di BEiI 

seibeiluim daln sa la lt Pa lndeimi Covid-19 

H4: Teirda lpalt peirbeida la ln yalng ra lsio profitalbilita ls pa lda l peiruisa lha la ln suib-seiktor malka lnaln daln minuima ln yalng teirdalfta lr di 

BEiI seibeiluim daln sa la lt Pa lndeimi Covid-19 
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Galmbalr 2.1 Keralngkal Pemikiraln 

Sumber : Daltal Olalhaln Penulis (2023) 

 

III. METODOLOGI PENELITIAlN 

A. Jenis Penelitia ln 

Jeinis peineilitia ln ya lng diguinalka ln dalla lm peineilitia ln ini a lda lla lh peineilitia ln meitodei deiskriptif kompalra ltif deinga ln 

peindeika lta ln kuia lntita ltif. ya litui uintuik meimbalndingkaln peirbeida la ln kineirja l keiuia lnga ln seibeiluim da ln sa la lt teirja ldi pa lndeimi 

covid-19 paldal suib seiktor malka lna ln daln minuimaln ya lng teirdalfta lr di BEI.  

 

B. Opera lsiona llisa lsi Va lria lbel 

Valria lbeil indeipeindein paldal peineilitia ln ini yalitui valria lbeil kineirja l keiuia lngaln yalng teirdiri dalri Ra lsio Likuiidita ls, Ra lsio 

Solva lbilita ls, Ra lsio Alktivita ls, Ra lsio Profita lbilita ls. Deinga ln itui,valria lbeil deipeindein palda l peineilitia ln ini yalitui Covid-19 

ya lng teirja ldi Pa lda l seiktor malkalna ln daln minuimaln ya lng teirdalfta lr di BEiI. 

Ta lbeil 3.1 Opeira lsiona llisa lsi Va lria lbeil 

No Va lria lbeil Deifinisi Indikaltor  Ska lla l 

1 Ra lsio Likuiidita ls Ra lsio uintuik meinguikuir 

tingkalt likuiidita ls 

peiruisa lha la ln dalla lm 

meimbalya lr keiwa ljiba ln 

ja lngkal peindeik deingaln 

a lseit ya lng muidalh 

dica lirkaln. 

ÿăĀĀþÿĂ ýþĂÿĀ = ÿăĀĀþÿĂ �āāþĂāÿăĀĀþÿĂ �ÿþÿÿĂÿĂþā 

 

Ra lsio 

2 Ra lsio Solva lbilita ls Ra lsio uintuik meineintuika ln 

juimla lh uita lng yalng  

da lpalt diguina lka ln uintuik 

meimbialya li a lseit 

peiruisa lha la ln dalla lm 

meimeingalruihi 

peingeilola la ln alseit. 

ĀþÿĂ ĂĀ �āāþĂ = ÿĀĂþĂ ĀþÿĂÿĀĂþĂ �āāþĂ 

 

Ra lsio 
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3 Ra lsio Alktivita ls Ra lsio uintuik Meinguikuir 

peirpuita lra ln seiluiruih alseit 

ya lng dimiliki oleih 

peiruisa lha la ln daln 

meineintuika ln beira lpal 

ba lnyalk peindalpa lta ln yalng 

dihalsilka ln da lri seitia lp 

sa ltuia ln a lseit. 

ÿĀĂþĂ �āāþĂā ÿăĀÿ ÿĄþĀ= ĀþÿĀăþĂþÿÿĀĂþĂ �āÿĂÿĄþ 

 

Ra lsio 

4 Ra lsio 

Profita lbilita ls 

Ra lsio ya lng diguinalka ln 

uintuik meingeivalluia lsi 

keimalmpuia ln suia ltui 

peiruisa lha la ln dalla lm 

meinghalsilka ln la lba l daln 

meimbeirika ln indikaltor 

seibeira lpal eifeiktif 

ma lnaljeimein peiruisa lha la ln 

da lla lm meingeilola l 

bisnisnya l. 

ýÿā= āþĀÿÿÿĀ �ÿĂþĀ �ÿĂþĀþāĂ þÿý ÿþýāÿăÿĂþ  

 

Ra lsio 

Suimbeir : Da lta l diola lh (2023) 

 

C. Popula lsi da ln Salmpel 

Popuila lsi da lla lm peineilitia ln ini ya litui seiluiruih peiruisa lha la ln suib seiktor malka lna ln daln minuimaln yalng teirdalfta lr di BEiI 

teirda lpalt 36 peiruisa lha la ln. 

Pa lda l peineilitia ln ini teiknik peinga lmbilaln sa lmpeil yalng diguinalka ln alda lla lh Puirposivei Sa lmpling.  Puirposivei Sa lmpling 

meiruipalka ln meitodei peinga lmbila ln sa lmpeil suimbeir dalta l yalng meingalmbil peirtimba lngaln khuisuis (Sugiyono, 2019), 

dikalreina lka ln tidalk seimuia l peiruisa lha la ln seiktor induistri ma lka lnaln da ln minuimaln ya lng teirdalfta lr di BEI da lpalt dipilih seiba lga li 

sa lmpeil. Peirtimba lngaln yalng diteita lpka ln oleih peineiliti da lla lm peingalmbila ln sa lmpeil peineilitia ln a lnta lra l la lin: 

Ta lbeil 3.2 Kriteiria l Sa lmpeil 

No Kriteria l Jumlalh 

1 Peiruisa lha la ln malka lnaln da ln minuimaln ya lng teirdalfta lr di Buirsa l Eifeik Indoneisia l (BEiI). 

 

36 

2 Peiruisa lha la ln malka lna ln daln minuimaln ya lng tidalk konsistein meirilis la lpora ln keiuia lngaln ta lhuina ln palda l 

peiriodei 2018-2020. 

(13) 

Tota ll Sa lmpling Peineilitia ln 23 

Suimbeir : Da lta l Diola lh (2023) 

 

D. Pengumpulaln Dalta l da ln Sumber Da lta l 

Pa lda l peineilitia ln ini meingguina lka ln dalta l seikuindeir, kalreinal peineiliti meimpeiroleih informalsi da lri dokuimein a lta lui ca lta lta ln 

peiruisa lha la ln, puiblika lsi peimeirinta lh, alnallisis induistri ya lng diseidia lka ln oleih meidial, weibsitei daln inteirneit seica lra l tida lk 

la lngsuing. Meitodei peinguimpuila ln dalta l yalng diguinalka ln dalla lm peineilitia ln ini alda lla lh meitodei peinguimpuila ln dalta l 

dokuimeinta lsi. Da lta l da lla lm peineilitia ln meiruipa lka ln dalta l ta lhuina ln ya lng beira lsa ll da lri la lporaln keiuia lngaln peiruisa lha la ln. Peiriodei 

peineilitiha ln 3 ta lhuin yalitui ta lhuin 2018-2020. Da lta l ta lhuin 2018-2019 meireipreiseinta lsika ln da lta l seibeiluim palndeimi Covid-

19 daln talhuin 2020 meireipreiseinta lsika ln da lta l sa la lt pa lndeimi Covid-19.  

 

E. Teknik Alna llisis Da lta l 

Pa lda l peineilitia ln ini, peineiliti meingguinalka ln teiknik alnallisis da lta l sta ltistik deiskriptif da ln sta ltistik infeireinsia ll. A lna llisis 

sta ltistik deiskriptif diguinalka ln uintuik meineintuikaln ka lralkteiristik dalri informalsi da lta l ya lng diguina lka ln dalla lm peineilitia ln. 

Seida lngkaln sta ltistik infeireinsia ll diguinalka ln uintuik peinguijia ln hipoteisis. Sta ltistik infeireinsia ll di da lla lmnya l teirma lsuik 

sta ltistik pa lralmeitrik daln non-pa lra lmeitrik. Staltistika l pa lra lmeitrik diguinalka ln uintuik meingalna llisis da lta l ya lng teirdistribuisi 

seica lra l normall. Seida lngkaln sta ltistika l non-palralmeitrik diguina lka ln uintuik meingalna llisis da lta l yalng distribuisinya l tida lk 

dia lnggalp normall (Muchson, 2018:8). 
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F. Uji Norma llita ls 

Uiji normallita ls da lla lm uiji beida l meimiliki fuingsi uintuik meima lstika ln uiji beida l yalng halruis dilalkuikaln alpa lka lh uiji 

pa lralmeitrik deinga ln Palireid sa lmplei T-Teist a lta lui uiji beida l deingaln Wilcoxon Signeid Ralnks Teist. Uiji normallita ls beirtuijuia ln 

uintuik meingeita lhuii da lta l teirdistribuisi seica lra l norma ll alta lui tida lk da ln seiba lga li pralsya lra lt da lri uiji beidal ya lng alkaln dila lkuika ln. 

Menurut (Sugiyono, 2015; dalla lm Qura lisy, 2020) menyalta lka ln balhwa l bila l sua ltu da lta l tida lk normall, ma lka l sta ltistik 

pa lralmetrik tidalk dalpa lt digunalka ln, untuk itu perlu digunalka ln sta ltistik non-palralmetrik. Ba lnya lk hall ya lng menyebalbka ln 

tida lk normall, misa llnya l terdalpa lt kesa lla lha ln instrument daln pengumpulaln da lta l ma lkal da lpa lt mengalkiba ltkaln da lta l ya lng 

diperoleh menjaldi tidalk norma ll. Da lla lm sta ltistik, uji Kolmogorov-Smirnov (uji K-S alta lu uji KS) aldalla lh tes non-

pa lralmetrik da lri persa lmala ln kontinu, distribusi probalbilita ls sa ltu dimensi ya lng dalpalt digunalka ln untuk membalndingkaln 

sebua lh sa lmpel dengaln distribusi probalbilita ls referensi (uji K-S sa ltu sa lmpel), a lta lu untuk membalndingkaln dual bualh 

sa lmpel (uji K-S dual sa lmpel). Uiji normallita ls da lta l meingguina lka ln uiji Kolmogorov-54 Smirnov (Uiji K-S) dengaln halsil 

keipuituisa ln normall a lta lui tida lk ya litui deingaln meimbalndingkaln probalbilita ls a lta lui a lsymtotic significa lncei (2-ta lileid) deinga ln 

α ꞊ 0,05 (5%). 
 

G. Pa lired Sa lmple T-Test 

Meinuiruit (Montolallui & La lngi, 2018) meitodei Pa lireid Sa lmplei T-Teist meiruipa lka ln meitodei yalng dalta lnya l beirpa lsa lnga ln 

a lta lui tida lk beiba ls, dima lnal teirdalpa lt suia ltui objeik peineilitia ln yalng meindalpa ltkaln duia l peirla lkuika ln yalng beirbeidal. 

Beirpa lsalnga ln yalng dimalksuid alda lla lh dalta l yalng dialmbil da lri suimbeir yalng sa lma l. Dalla lm peingguinala ln meitodei ini 

meimiliki sya lra lt ya litui ska lla l da lta l ha lruis inteirva ll a lta lui ra lsio (Pra lmeiswa lri & Ra lha lyui, 2020). Seica lra l ma lnuia ll Pa lireid 

Sa lmplei T-Teist meimiliki ruimuis ya litui: Ă/ÿ� = Ā̅þĀ√ÿ  

Dima lna l þĀ = √ĄþĀ ĄþĀ(ā2) =  1ÿ 2 1 ∑(ýÿ 2  ý̅)2�
ÿ=1  

t = nila li t hituing  Ā̅= ra lta l-ra lta l seilisih peinguikuiraln 1 daln 2  þĀ = sta lnda lr deivialsi seilisih peinguikuira ln 1 daln 2  

n = juimla lh sa lmpeil. 

 

H. Wilcoxon Signeid Ra lnks Teist 

Uiji wilcoxon diguinalka ln uintuik meingalna llisis ha lsil-ha lsil peingalma lta ln yalng beirpa lsa lnga ln da lri duia l dalta l a lpa lkalh 

beirbeidal a lta lui tida lk. Wilcoxon signeid Ra lnk teist ini diguinalka ln ha lnyal uintuik da lta l beirtipei inteirvall a lta lui ra ltio, na lmuin 

da lta lnyal tida lk meingikuiti distribuisi norma ll (Sa lleih, 2017) 

Ruimuis Uiji Wilcoxon Signeid Ra lnks Teist: ��� =  ÿ(ÿ + 1)4  

��� =  √ÿ(ÿ + 1)(2ÿ + 1)24 2 ∑ Ă3 2  ∑ Ă48  

 ý� =  �� 2  ������  

Keiteira lngaln : 

 � wr : wilcoxon ralngei / ra lta l-ra lta l 

 Sp : ralnking positif  

sn : ra lnking neiga ltif 

sigma l t : juimla lh ralnking dalri nila li seilisih ya lng neiga ltif  

zw : ta lbeil z a ldalla lh uintuik meinguiji z scorei 
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IV. HAlSIL DAlN PEMBAlHAlSAlN 

A. Alna llisis Da lta l Deskriptif 

Dalta l yalng digunalka ln palda l penelitia ln ini yalitu la lporaln keua lngaln triwulaln IV 2018 untuk periode sebelum 

pa lndemic covid-19 daln triwula ln IV 2020 untuk periode sala lt Pa lndemi Covid-19 yalng bersumber dalri website resmi 

BEI. Berikut a ldalla lh contoh perhitungaln ralsio-ra lsio keualngaln yalng digunalka ln palda l penelitia ln ini: 

1. Perhitungaln CR pa lda l perusa lha la ln Ma lkalna ln daln Minuma ln Alka lsha l Wira l Inteirna ltionall (Peirseiro) Tbk palda l 

ta lhun 2018 alda lla lh seba lga li berikut: 

Rumusnya l: ÿăĀĀþÿĂ ýþĂÿĀ = 311.544.000.000211.414.000  = 1,4 

 

Ha lsil perhitungaln CR ya litu sebesa lr 1.4 yalng mengalrtika ln balhwa l perusalha la ln malmpu meluna lsi kewa ljiba lnnyal 

menggunalka ln alsset la lnca lr ya lng dimiliki. Sehinggal perusa lhala ln dalpa lt dikalta lka ln likuid daln ma lmpu memenuhi 

hutalng la lncalrnya l. 

2. Perhitungaln DA lR pa ldal perusa lha la ln Malka lnaln daln Minumaln Alkalsha l Wira l Inteirnaltiona ll (Peirseiro) Tbk paldal 

ta lhun 2018 alda lla lh seba lga li berikut: 

Debt to Alsset Ra ltio = 
399.360.000.000881.274.000.000 = 0,45 

Ha lsil perhitungaln DAlR ya litu sebesa lr 0.45 alta lu 45% yalng mengalrtika ln balhwa l kondisi keua lngaln perusa lha la ln 

terha ldalp hutalngnyal dinila li ba lik kalrena l ra lsio nila li DAlR ma lsih dibalwa lh 1 yalitu 0.45. Nila li DAlR sebesa lr 45% 

a lrtinyal ba lhwa l 45% alset perusa lha la ln diperoleh dalri hutalng. Ha lsil perhitungaln DAlR diba lwa lh 1 yalng alrtinya l 

jumla lh utalng yalng dimiliki perusa lha laln lebih kecil dibalndingka ln dengaln jumlalh a lsetnya l. 

3. Perhitungaln TA lTO palda l perusa lha la ln Ma lkalna ln daln Minumaln Alkalsha l Wira l Inteirna ltionall (Peirseiro) Tbk paldal 

ta lhun 2018 alda lla lh seba lga li berikut: ÿĀĂþĂ �āāþĂā ÿăĀÿ ÿĄþĀ = 804.302.000.000881.274.000.000= 0,91 

Ha lsil perhitungaln TAlTO ya litu sebesa lr 0.91 kalli a lrtinyal ba lhwa l setia lp rupia lh yalng diinvesta lsika ln untuk 

membeli totl alsset perusa lha la ln a lkaln mendalpa ltkaln pengemba llia ln a lta ls pendalpa lta ln sebalnya lk 0.91 kalli lipa lt. 

Ma lka l dalpa lt disimpulkaln balhwa l sema lkin tinggi TAlTO perusa lha la ln malka l kondisi perusalha la ln tersebut sema lkin 

ba lik dalla lm memalksima llka ln a lsetnya l.  

4. Perhitungaln ROE palda l perusalha la ln Malkalna ln daln Minumaln Alka lsha l Wira l Inteirnaltiona ll (Peirseiro) Tbk palda l 

ta lhun 2018 alda lla lh seba lga li berikut: 

 ýþĂăĀÿ ÿÿ āÿăÿĂþ = 52.958.000.000481.914.000.000 = 11% 

Halsil perhitungaln ROE ya litu sebesa lr 11% menalndalka ln balhwa l kemalmpua ln perusa lhala ln balik dalla lm 

menghalsilka ln la lba lnyal yalng da lpa lt menalrik ketertalrika ln investor. 

Ta lbel 4.1 Staltistik Deskriptif 

 N Minimum Ma lximum Mea ln Std. Devia ltion 

CR Sebelum Covid 19 23 0.15 10.84 2.5013 2.46824 

CR Sa la lt Covid 19 23 0.75 13.26 2.7357 2.77328 

DAlR Sebelum Covid 19 23 0.12 2.9 .5204 .55076 

DAlR Sa la lt Covid 19 23 0.17 0.84 .4678 .16941 

TAlTO Sebelum Covid 19 23 0.26 3.1 1.2435 .61092 

TAlTO Sa la lt Covid 19 23 0.29 2.32 .9665 .52393 

ROE Sebelum Covid 19 23 -25.62 104.89 11.6296 23.16564 

ROE Sa la lt Covid 19 23 -51.61 145.51 10.7035 34.29032 

Sumber : Dalta l diolalh (2023) 

 

B. Uji Norma llita ls 

Ta lbel 4.2 Uji Normallita ls Da lta l 

Kolmogorov Smirnov Test 

 N Sta ltistic Sig. 
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CR Sebelum Covid 19 23 .241 .001 

CR Sala lt Covid 19 23 .249 .001 

DAlR Sebelum Covid 19 23 .308 .000 

DAlR Sa la lt Covid 19 23 .110 .020 

TAlTO Sebelum Covid 19 23 .189 .033 

TAlTO Sa la lt Covid 19 23 .189 .032 

ROE Sebelum Covid 19 23 .270 .000 

ROE Sa la lt Covid 19 23 .311 .000 

Sumber: Dalta l diola lh, (2023) 

 

Beda lsa lrka ln Ta lbel menunjukka ln balhwa l nila li signifikalnsi da lri ha lsil uji normallita ls da lta l denga ln metode 

Kolmogorov smirnov aldalla lh ra lsio likuidita ls dengaln proksi CR, ra lsio solva lbilita ls denga ln proksi DAlR, ra lsio a lktivita ls 

dengaln proksi TAlTO, daln ralsio profita lbilita ls dengaln proksi ROE menghalsilka ln nila li sig. < 0,05 yalng menalndalka ln 

ba lhwa l dalta l pa ldal penelitia ln ini tida lk terdistribusi normall ma lka l dalri itu uji bedal yalng diguna lka ln dalla lm penelitia ln ini 

a lda lla lh sta ltistik Non-Pa lra lmetrik menggunalkaln uji Wilcoxon Signed Ra lnk Test. 

 

C. Uji Wilcoxon Signed Ra lnk Test 

Ta lbel 4.2 Uji Wilcoxon Signed Ra lnk Test 

 Z Alsymp. Sig (2 taliled) 

CR Talhun 2020- CR Ta lhun 2018 -1.765 .078 

DAlR Ta lhun 2020- DAlR Ta lhun 2018 -654 .513 

TAlTO Ta lhun 2020- TAlTO Ta lhun 2018 -3.103 .002 

ROE Ta lhun 2020- ROE Talhun 2018 -1.004 .315 

Sumber: Dalta l diolalh (2023) 

 

Berda lsa lrka ln Talbel ha lsil da lri uji hipotesis dengaln Wilcoxon signed ralnk test didalpa ltkaln nila li signifika lnsi paldal 

nila li valria lbel CR menda lpa ltkaln nila li Alsymp.Sig (2-taliled) sebesa lr 0.078. Nila li Alsymp.Sig (2-taliled) lebih besalr da lri 

nila li ta lra lf signifikalnsi (0,05) ya litu (0,078 > 0,05) yalng a lrtinya l H0 diterimal da ln H1 ditolalk. Ma lka l, dalpa lt disimpulkaln 

ba lhwa l valria lbel CR tida lk terda lpalt perbedala ln sebelum da ln sa la lt terja ldinya l covid 19. Ha ll ini mena lnda lkaln ba lhwal 

likuidita ls perusalha la ln malkalna ln daln minumaln yalng terdalfta lr di BEI tidalk terdalmpalk sebelum daln sa la lt covid 19. 

Mempunyali alrti ba lhwa l kalpalbilita ls perusa lha la ln dalla lm meluna lsi huta lng lalncalr dengaln alktiva l perusalha la ln sebelum daln 

sa la lt Covid-19 tida lk berbedal, meningkaltnyal ra lta l-ra lta l CR sebelum da ln sa la lt covid-19 dita lndali ba lhwa l kea lda la ln 

perusa lhala ln dalla lm menyalnggupi kewaljiba ln la lnca lr dengaln mengelolal a lsset la lnca lrnya l menga lla lmi kenalika ln. 

Halsil uji Wilcoxon signed ralnk test untuk valria lbel DAlR mendalpa ltka ln nilali A lsymp.Sig (2-ta liled) sebesa lr 0,513. 

Nila li Alsymp.Sig (2-taliled) lebih besalr dalri nilali ta lra lf signifika lnsi (0,05) yalitu (0,513 > 0,05) yalng alrtinya l H0 diterimal 

da ln H1 ditolalk. Malka l, dalpalt disimpulka ln balhwal va lrialbel DAlR tida lk terdalpa lt perbedala ln sebelum daln sa la lt terja ldinyal 

covid 19. Hall ini mena lndalka ln balhwa l solva lbilita ls perusa lha la ln malka lna ln daln minumaln ya lng terdalfta lr di BEI tidalk 

terda lmpalk sebelum daln sala lt covid 19. Mempunyali alrti perusa lha la ln malmpu melunalsi seluruh kewa ljiba lnnyal dengaln 

a lsset yalng dimiliki perusa lhala ln serta l perbalndingaln jumla lh alsset lebih besa lr dibalndingkaln jumla lh hutalng perusalha la ln, 

penurunaln ralta l-ra lta l DAlR sebelum daln sa la lt covid 19 menalnda lka ln balhwal kinerjal perusalha la ln dalla lm mengefisiensika ln 

a lsset perusa lha la ln dalla lm meluna lsi seluruh kewaljiba lnnyal balik kewaljiba ln ja lngkal pendek ma lupun kewaljiba ln ja lngkal 

pa lnjalng sema lkin membalik. Dima lna l perbalndingaln jumla lh alsset perusa lha la ln lebih besa lr dibalndingkaln jumlalh 

kewa ljiba ln yalng dimiliki perusa lha la ln. Hall ini sema lkin ba lik kalrenal sema lkin rendalh nila li DAlR ma lka l kinerjal perusa lhala ln 

sema lkin membalik. 

Nila li signifika lnsi palda l halsil uji Wilcoxon signed Ralnk Test palda l valria lbel TAlTO mendalpa ltka ln nilali Alsymp.Sig 

(2-taliled) sebesa lr 0,002. Nilali Alsymp.Sig (2-taliled) lebih kecil da lri nila li ta lra lf signifikalnsi (0,05) yalitu (0,002 < 0,05) 

ya lng alrtinya l H0 ditola lk da ln H1 diterima l. Ma lka l, dalpa lt disimpulkaln ba lhwa l va lrialbel TAlTO perbedala ln signifika ln 

sebelum da ln sa la lt terja ldinyal covid 19. Hall ini mena lndalka ln ba lhwa l ralsio a lktivita ls perusa lha la ln ma lkalna ln da ln minumaln 

ya lng terdalfta lr di BEI terdalmpa lk sebelum daln sa la lt covid 19. Mempunyali a lrti balhwa l ka lpa lbilita ls perusa lhala ln da lla lm 

mengelolal a lsset untuk mengha lsilka ln penjualla ln berbedal yalng dimalnal perputalra ln alsset perusa lhala ln berjalla ln efektif. 

Perbedala ln tersebut menyalta lka ln balhwa l terjaldinyal penuruna ln kemalmpualn perusalha la ln da lla lm mengelola l perputalra ln 
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a lssetnya l untuk menghalsilka ln penjualla ln ya lng tinggi dalla lm menghalsilka ln profit. Ka lrenal sema lkin tinggi nilali TAlTO 

perusa lhala ln malka l sema lkin balik kinerjal keualngaln perusalha la ln. 

Valria lbel ROE pa ldal ha lsil uji Wilcoxon Signed Ralnk Test mendalpa ltka ln nilali sebesa lr 0,315 yalng dimalna l Nila li 

Alsymp.Sig (2-taliled) lebih besa lr da lri nila li ta lra lf signifika lnsi (0,05) yalitu (0,315 > 0,05) yalng alrtinya l H0 diterima l daln 

H1 ditolalk. Dika lrenalka ln halsil nila li signifika lnsi sebesa lr 0,315 a lta lu lebih besalr dalri ta lra lf signifika lnsi (0,05) Malka l dalpa lt 

disimpulkaln balhwa l profitalbilita ls dengaln proksi ROE da lri perusa lhala ln ma lkalna ln daln minuma ln yalng terdalfta lr di BEI 

sebelum da ln sa la lt covid 19 tidalk terdalpa lt perbedala ln sebelum da ln sa la lt covid 19. Mempunyali a lrti ka lpa lblitia ls perusa lha la ln 

da lla lm menghalsilka ln keuntunga ln yalng didalpa lt dalri modall sendiri dengaln balik. Menurunnya l ralta l-ra lta l ROE sebelum 

da ln sa lalt covid 19 dalpa lt diseba lbkaln kalrena l palda l sa la lt terja ldi palndemi Covid-19 perusalha la ln kesulita ln melalkukaln 

kegialtaln operalsiona ll seha lri-ha lri, turunnyal da lyal beli ma lsya lra lka lt membualt penjualla ln perusalha la ln menurun oleh kalrenal 

itu la lbal perusalha la ln ikut menga lla lmi penurunaln. 

 

V. KESIMPULAlN DA lN SAlRAlN 

A. Kesimpula ln 

1. Kinerja l keualngaln dengaln ralsio likuiditals dengaln proksi current ra ltio (CR) setela lh dila lkuka ln uji bedal pa ldal 

periode sebelum sa la lt palndemi Covid-19 menyalta lka ln balhwa l tidalk alda l perbedala ln likuiditals a lnta lral sebelum 

da ln sa la lt palndemi Covid-19.  

2. Kinerja l keualnga ln dengaln ra lsio solva lbilita ls dengaln proksi Debt to A lsset Ra ltio (DAlR) setela lh dila lkukaln uji 

bedal palda l periode sebelum sa la lt palndemi Covid-19 menyalta lka ln balhwal tida lk alda l perbeda la ln solvalbilita ls 

a lnta lra l sebelum daln sa la lt palndemi Covid-19.  

3. Kinerja l keualngaln dengaln ralsio alktivita ls denga ln proksi Totall A lsset Turn Over (TAlTO) setela lh dila lkukaln uji 

bedal pa ldal periode sebelum sala lt pa lndemi Covid-19 menyalta lka ln balhwa l terdalpa lt perbedala ln alktivita ls a lnta lra l 

sebelum daln sa la lt pa lndemi Covid-19. Malka l hipotesis da lla lm penelitia ln ini diterimal. 

4. Kinerja l keualngaln dengaln ralsio profitalbilita ls dengaln proksi Return on Equity (ROE) setela lh dilalkukaln uji 

bedal pa ldal periode sebelum sa la lt palndemi Covid-19 menyalta lka ln balhwa l tidalk a ldal perbeda la ln profitalbilita ls 

a lnta lra l sebelum daln sa la lt palndemi Covid-19. 

B. Sa lra ln 

1. Alspek Teoritis  

Peineilitia ln ini da lpa lt dija ldikaln seiba lgali wa lwa lsa ln da ln reifeireinsi ba lgi peineiliti seila lnjuitnya l uintuik meimbeirika ln 

ceirminaln teirha lda lp peirbeidala ln kineirja l keiuia lngaln seibeiluim da ln sa la lt teirja ldinya l pa lndeimi Covid-19. Diha lralpka ln, uintuik 

peineiliti seila lnjuitnya l meina lmbalhkaln leibih balnyalk ralsio kinerja l keualngaln dalri reifeireinsi buikui maluipuin juirna ll seperti ralsio 

pa lsa lr berupal Ealrning Per sha lre, ra lsio profitalbilita ls seperti Net Profit Ma lrgin a lta lu metode pengukuraln ralsio keua lngaln 

dengaln a lngkal pengemballia ln serta l perhitungaln kekalyala ln perusa lha la ln seperti ra lsio Economic Va llue A ldded daln ra lsio 

Ma lrket Va llue A ldded dalla lm mengalna llisis kinerja l keua lngaln  da ln jugal menggunalka ln sa lmpel penelitia ln yalng tepalt. 

Sela lin itu dalpa lt menalmba lhkaln periode pengukuraln kinerjal keua lngaln uintuik meinghalsilka ln peineilitia ln yalng lebih alkuralt.  

 

2. Alspek Pra lktis 

Disa lra lnka ln terutalma l ba lgi peiruisa lha la ln ma lkalna ln da ln minumaln ya lng terdalfta lr di BEI uintuik dalpa lt mempertalha lnkaln 

kinerjal keua lngaln yalng tela lh di dalpa lt ka lrenal pa ldal penelitia ln ini perusa lha la ln sektor malka lnaln da ln minumaln yalng 

terda lftalr di BEI untuk beberalpa l pengukuraln ra lsio keualnga ln malsih da lla lm tingkalt ya lng ba lik, serta l fokus untuk terus 

meningkaltkaln kinerjal keualnga lnnyal a lgalr lebih balik lalgi teruta lma l dengaln a ldalnya l palndemi Covid-19 di Indonesia l. 

Untuk ralsio Alktivita ls ka lrenal ha lsil uji pa ldal penelitia ln terdalpa lt perbedala ln a lnta lral sebelum da ln sa la lt palndemi Covid-19 

ya lng dikalrena lkaln penurunaln da lyal beli ma lsya lra lkalt terha ldalp produk malkalna ln daln minuma ln malka l perusalha la ln halrus 

meninjalu kemballi perputalra ln a lset ya lng dimiliki oleh perusa lha la ln dengaln menggalnti a lset ya lng lalma l dengaln alset ba lru 

ya lng lebih produktif untuk meningkalta ln penjualla ln daln perputalra ln a lset ya lng positif, sehinggal a lka ln meningkaltka ln 

ra lsio Alkivita ls dimalna l ralsio ini jugal memiliki pengalruh yalng cukup besalr terhalda lp peningka lta ln return salha lm di bursal 

sa lha lm.  
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